Les 7 lecons d'investissement
intemporelles de Leon Cooperman
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Qui est Leon Cooperman ?

Sivous dressez la liste des plus grands investisseurs de
tous les temps, Leon Cooperman s’y trouvera sans nul
doute. Le gourou de la bourse américain, agé de 75 ans,
a mené une carriére remarquable dans le domaine de
linvestissement. Crédité d'une fortune estimée a quelque
3,2 milliards de dollars, il est l'un des plus riches gérants
de hedge funds de tous les temps.

Leon Cooperman a débuté sa carriére chez Goldman
Sachs. Ily est resté 25 ans et y a notamment recu le titre
de meilleur stratégiste actions américain. Il a ensuite mis
sur pied son propre hedge fund: Omega Advisors Inc..
Son véhicule d'investissement gére quelque 3,4 milliards
de dollars et compte notamment des participations dans
des sociétés telles que Paypal Holdings Inc., Facebook et
Wells Fargo & Co.

Leon Cooperman est ce que l'on appelle un value
investor: il se fonde sur l'analyse fondamentale afin
d’identifier des actions sous-évaluées et tente d'évaluer
les futurs flux de trésorerie disponible (free cash flow) des
entreprises. Il les compare ensuite a la valeur boursiere
actuelle afin de déterminer si un titre vaut la peine d'étre
acheté. Cooperman est non seulement un investisseur
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axé sur la valeur, mais c'est également un philanthrope,
soucieux de son prochain. Il a ainsi déclaré qu'il leguerait
au moins la moitié de sa fortune a des ceuvres caritatives.

Consultez notre e-book pour tout savoir de Leon Cooperman
et découvrez comment vous pouvez tirer parti, en tant
qu'investisseur, des regles d’or de ce super-investisseur
américain et optimiser ainsi votre rendement.
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1. Développez chaque jour vos connaissances

En tant qu'investisseur, vous développez chaque jour

vos connaissances. Une carriére d’investisseur

est une véritable école. Chacune de vos décisions
d'investissement vous permet d'étoffer votre expérience
et d'apprendre quelque chose. Evaluez dés lors
régulierement vos décisions de placement. Examinez
pourquoi vous avez intégré une action donnée dans votre
portefeuille ou pourquoi vous l'avez vendue. Cette décision
s'est-elle avérée étre la bonne ? Que retenez-vous de cet
investissement ? Pouvez-vous améliorer votre stratégie
d'investissement ? Il s'agit la de questions que vous devez
régulierement vous poser. Ayez toujours un regard
critique sur vos investissements. Vérifiez s'il s'agissait ou
non de bonnes décisions. Vous pouvez ainsi adapter votre
stratégie d'investissement et optimiser votre rendement.

«0ne nice thing about the investment business
is that you continue to learn. You learn
something every month and every quarter. »

- Leon Cooperman
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Tachez également de développer vos connaissances.
Formez-vous, en tant qu’investisseur. Pour ce faire,
différentes voies s'offrent a vous : vous pouvez rejoindre
un club d’investissement, assister a des conférences ou
encore lire des livres a ce sujet. Parlez avec d’autres
investisseurs. Ils ont souvent une autre vision de
linvestissement et peuvent apporter de nouvelles
idées. Nombreux sont en effet les chemins qui menent
a Rome. Vous pouvez ensuite intégrer a votre stratégie
d’investissement les meilleures pratiques que vous avez
identifiées.
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2. Faites preuve de bon sens

S’il n"est pas rare d'entendre des idées préconcues telles
que «Linvestissement, c’est une histoire de riches» ou
encore « | faut étre un expert pour réussir en Bourse »,
tout cela est faux. Linvestissement est a la portée

de tous. Vous pouvez déja démarrer avec un montant
modeste. Il vous suffit par ailleurs de disposer de
connaissances de base des marchés boursiers.

Vous pouvez par exemple acheter des actions de holdings
diversifiés. Cooperman a dit un jour: « With an average IQ,
a strong work ethic and a heavy dose of good luck, you can
go very far». Qui sommes-nous pour contredire l'un des
plus grands investisseurs de tous les temps”?

Faites preuve de bon sens. Laissez parler votre intuition
lorsque vous investissez. Optez pour des entreprises pour
lesquelles vous avez de profondes convictions. Il s'agit
la d'une stratégie d'investissement simple mais efficace.
Ce qu’ily a de bien avec linvestissement, c'est que ca ne doit
pas nécessairement étre compliqué. Nul besoin de mettre
en place des stratégies complexes pour réussir en bourse.

«With an average 1Q, a strong work ethicand a
heavy dose of good luck, you can go very far.»
- Leon Cooperman
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Pour les investisseurs, un placement rentable est une
source de satisfaction. Investir constitue dés lors un hobby
intéressant qui peut méme vous rapporter un petit plus
sur le plan financier. Soyez toujours ambitieux en matiere
d’investissement. Cela influencera favorablement vos
résultats. Vous avez le champ libre pour vous rapprocher
de vos objectifs financiers.
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3. Soyez attentif aux flux de trésorerie disponible

Les investisseurs axés sur la valeur attachent beaucoup
d'importance aux flux de trésorerie disponible.

C’est ce critere qui permet a des investisseurs tels que
Leon Cooperman de déterminer si une action en vaut la
peine. Pour déterminer les flux de trésorerie disponible,
prenez les flux de trésorerie opérationnels et retirez-en
les dépenses d'investissement. Il s'agit en d’autres termes
du capital disponible généré par une entreprise au cours
d’une période donnée.

«If you don't have the free cash
flow, you don't have anything.»
- Leon Cooperman

En tant qu’investisseur, vous souhaitez avoir en
portefeuille des entreprises dotées de flux de trésorerie
disponible positifs. Cela signifie en effet que la société
génere des bénéfices et que les liquidités entrantes

sont supérieures aux liquidités sortantes. Elle dispose
ainsi d'une marge de manceuvre pour procéder a des
acquisitions, réduire son endettement ou verser un
dividende. Des flux de trésorerie disponible positifs
permettent dés lors a Uentreprise de créer de la valeur
actionnariale. En revanche, des flux de trésorerie négatifs
sont le reflet d'une situation inverse ou les liquidités
sortantes dépassent celles qui entrent. Lentreprise n'est
donc pas rentable.

De nombreux investisseurs se fondent sur le rapport cours/
bénéfice pour déterminer si une action en vaut la peine.
Par contre, des investisseurs tels que Leon Cooperman

ne se basent pas sur le ratio financier. Ils considerent que
le rendement des flux de trésorerie disponible est un
meilleur indicateur car le rapport cours-bénéfice peut étre
trompeur, notamment en raison des amortissements.

Pour calculer le rendement des flux de trésorerie
disponible, il suffit de diviser les flux de trésorerie
disponible par action par le cours de bourse actuel.
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4. Achetez des entreprises dotées
d'un avantage concurrentiel

Parmi les actions détenues par Leon Cooperman,

on retrouve notamment Alphabet Inc., Facebook ou
Microsoft, pour ne citer que quelques exemples. En tant
qu’investisseur, vous avez tout intérét a intégrer en
portefeuille des leaders du marché, des entreprises qui
présentent un avantage concurrentiel. C'est en effet

ce dernier qui permet a une société de se distinguer de
ses concurrents. Cet avantage est d'ailleurs unique pour
chaque société. Pensez par exemple a limage de marque,
aux brevets ou aux économies d'échelle.

«You want a business that has a moat
around it, where it's competitively
insulated to some large degree.»

- Leon Cooperman
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Demandez-vous ce qui rend la société dans laquelle vous
souhaitez investir unique. Penchez-vous également sur

la durabilité de cet avantage concurrentiel. Lentreprise
jouit-elle d’'une solide fidélité a la marque ? Le marché
présente-t-il d'importantes barrieres a Uentrée ? Si une
entreprise parvient a se distinguer de ses concurrents sur
la durée, cela peut étre une opportunité intéressante pour
vous en tant qu’investisseur! Lorsque vous vous mettez en
quéte d’entreprises de ce type, vous constatez qu'il s'agit le
plus souvent de «blue chips», c’est-a-dire des entreprises
fournissant des produits de qualité et disposant d'une
importante marge bénéficiaire. Il s'agit généralement
d’entreprises qui disposent d'un pouvoir de fixation

des prix. Lorsque ce genre d'entreprises augmente ses
prix, les consommateurs continuent malgré tout a vouloir
acheter leurs produits dans la mesure ou il s'agit des
meilleurs sur le marché.

© 2018 - Tous droits réservés



5. Soyez toujours vigilant

Restez sur vos gardes. En tant qu'investisseur, il peut
vous arriver de manquer de courage. Ne vous faites pas
avoir! Les marchés d'actions fluctuent et tout investisseur
connait par conséquent de bonnes et de mauvaises
années. Lorsque les marchés boursiers enregistrent
de solides performances, permettant des générer des
rendements annuels de 15 voire 20%, de nombreux
investisseurs se mettent en téte qu’ils continueront a
profiter de tels rendements a l'avenir. Mais ce n'est pas
le cas. Retenez que le rendement annuel moyen des
actions se monte a 7%" environ. C'est la-dessus que
vous pouvez tabler en tant qu'investisseur.

Vous devez surtout veiller a garder la téte froide,
que les marchés soient en hausse ou en baisse.
Restez toujours concentré sur le long terme et
sur votre objectif financier.

Source: Credit Suisse Global
Investment Returns Yearbook 2018

Adaptez réguliérement vos décisions d’investissement,
que les choses aillent bien ou qu'elles aillent mal.
De nombreux investisseurs souffrent d'un «biais
de confirmation» : ils ont tendance a rechercher
des entreprises qui confirment leur vision alors que
c’est justement linverse qu'il faudrait faire en tant
qu’investisseur. Recherchez des opinions et des visions
qui vont a Uencontre de vos convictions actuelles.
Demandez-vous pourquoi d’autres ont un avis contraire.
C’est une excellente source d'inspiration! Si vous
trouvez des arguments valables qui corroborent le
fait qu'une entreprise ne constitue peut-étre pas un
investissement approprié, vous pouvez revoir votre
vision actuelle de linvestissement. Dans le cas
contraire, vous pouvez tranquillement conserver
votre investissement.

«No matter how rich you
become, arrogance is not
a luxury you can afford.»
- Leon Cooperman



6. Déterminez si une action vaut le coup

Lorsque vous investissez, vous souhaitez engranger
des bénéfices ou, en d'autres termes, accroitre votre
patrimoine. Il n"en va autrement pour Leon Cooperman.
A Uimage de bon nombre d’investisseurs de renom,
Leon Cooperman est un investisseur axé sur la valeur.
Sa stratégie vise a surperformer le marché et il y est
amplement parvenu ces dernieres années. Au cours de
sa carriere, le magnat de la bourse s’est constitué un
patrimoine de quelque 3,2 milliards de dollars grace a
ses précieuses idées.

Leon Cooperman est constamment en quéte d’actions
sous-évaluées pour son propre véhicule d'investissement,
Omega Advisors Inc. Les investisseurs axés sur la

valeur tentent de déterminer la juste valeur ou valeur
intrinséque d'une entreprise. Celle-ci est souvent

déterminée grace a la méthode du «cash flow » actualisé.

Vous pouvez ensuite comparer la juste valeur a la valeur
boursiere actuelle afin de voir si une action en vaut la
peine. Plus l'écart est important, plus Uentreprise dispose
d'un potentiel haussier, ce qui est donc particulierement
intéressant pour vous en tant qu’investisseur.
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Ayez recours a 'analyse fondamentale pour identifier
ces actions a forte valeur. Recherchez les entreprises
qui apparaissent comme étant trés bon marché au

vu de leurs ratios financiers. Lhistoire nous montre

que linvestissement axé sur la valeur génére un

meilleur rendement que les actions de croissance.

Votre portefeuille peut donc compter une large part
d'actions dites «value ». Vous intégrez ainsi en portefeuille
des actions présentant un faible risque de baisse des
cours mais un important potentiel haussier.

«We're looking for things that are mispriced, where
opportunity for achieving excess returns exists.»
- Leon Cooperman
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7. Restez dans votre zone de confort

Leon Cooperman investit uniquement dans des
entreprises qu’il comprend et maitrise. Lorsque vous
investissez dans des entreprises que vous comprenez,
vous avez une idée de ce qui s'y passe. Yous connaissez
ses activités. Ne manquez donc pas d'appliquer cette
regle d’or! Vous serez ainsi plus sdr de vous, ce qui vous
permettra de prendre des décisions d'investissement plus
appropriées et rationnelles.

Chaque investisseur a un domaine de prédilection.

A vous d’en tirer parti! Ainsi vous 8tes peut-étre actif
dans le secteur chimique, ce qui vous a permis de vous
forger de solides connaissances et une aptitude a évaluer
les entreprises de ce secteur. Impeccable! Si vous suivez
attentivement les entreprises chimiques cotées en
bourse, vous pourrez mieux que quiconque identifier les
opportunités présentes dans ce secteur et générer ainsi
de solides performances!

Cooperman est non seulement un brillant investisseur,
c'est également un philanthrope. Le gourou de la bourse
américain est en effet soucieux de son prochain. Il a ainsi
promis de léguer la moitié de sa fortune a des ceuvres
caritatives. En tant qu'investisseur, vous pouvez vous aussi
apporter votre pierre a Uédifice. Il vous suffit pour cela
d'allouer une partie de vos fonds a des investissements
socialement responsables. Tout le monde en sort
gagnant. Vous y gagnez sur le plan financier et vous
donnez par ailleurs un coup de pouce a la société.
Différentes études ont démontré que linvestissement
durable n'est pas nécessairement synonyme d’un
rendement plus faible.

«Do what you love, and love what you do. »
- Leon Cooperman
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Disclaimer

La présente publication est uniqguement mise a disposition a des fins informatives. Les informations sont de
nature générale et ont un caractére purement instructif. Elles ne peuvent en aucun cas étre considérées comme
un conseil en investissement personnalisé, ni comme une proposition, incitation ou recommandation d'achat ou
de vente d'un investissement ou de réalisation de toute autre opération de quelque nature que ce soit.

Vous assumez par conséquent l'entiere responsabilité de l'utilisation que vous ferez de ces informations dans le
cadre de vos décisions personnelles en matiere d'investissement. Bien que les informations soient basées sur
des sources jugées fiables par l'auteur, KBC Securities ne garantit pas leur exhaustivité, leur exactitude et leur
actualisation, et vous devez tenir compte d'éventuels changements [législation, traitement fiscal).

Editeur responsable : BolerolKBC Securities - Avenue du Port 2 - 1080 Bruxelles - Belgique.
TVA BE 0437.060.521, RPM Bruxelles.
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