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Dans ses TOPICS, Bolero approfondit un sujet

de bourse spécifique comme une introduction en
bourse, une fluctuation des prix du pétrole, mais il
peut également s'agir d'un indice ou d'un secteur
spécifique qu’il passe au peigne fin.

A lUapproche de la nouvelle année boursiére, les analystes
de Bloomberg Intelligence, qui suivent quelques 2 000
entreprises actives dans un large éventail de secteurs,
ont fait une sélection de 50 entreprises pour lesquelles
2020 pourrait étre une année cruciale, tant dans le sens
positif que négatif.

Ce topic comprend la liste complete des actions
d’Europe, des Etats-Unis et d’Asie et donne un apercu
des défis auxquels certaines entreprises seront
confrontées au cours de l'année a venir et des acteurs qui
peuvent exceller.

Une excellente source d’inspiration pour tout
investisseur qui souhaite orienter déja sa future stratégie
d’investissement.
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50 entreprises a suivre en 2020.

A lapproche de la nouvelle année boursiére, les analystes de Bloomberg
Intelligence, qui suivent quelques 2 000 entreprises actives dans un large éventail
de secteurs, ont fait une sélection de 50 entreprises pour lesquelles 2020 pourrait
étre une année cruciale, tant dans le sens positif que négatif.

Les analystes ont tenu compte de la croissance des ventes, des marges, de la part
de marché, de la dette et d’autres facteurs, comme la conjoncture économique,
pour arriver a cette liste de 50 actions que vous feriez mieux de surveiller en
2020.

1. Aegon

CODE ISIN : NL0000303709 - secteur : Financier

En 2020, la principale question, pour Aegon NV, qui se classe parmi les assureurs
vie européens les moins performants depuis plus d'une décennie, sera de savoir si
Lard Friese, qui a rajeuni le groupe néerlandais d'assurance et de gestion d’actifs
NN Group NV, pourra faire oublier les revers d’Aegon lorsqu’il enfilera le costume
de CEO en mai.

2. AIA

CODE ISIN : HK0000069689, ADR: US0013172053 - secteur :
Financier

L'assureur de Hong Kong envisage une croissance rapide en Chine l'an prochain,
lorsque les restrictions sur la détention des parts par un investisseur étranger
dans une joint-venture d'assurance vie seront levées. L'agitation a Hong Kong a fait
baisser les ventes aux visiteurs du continent mais le vaste réseau panasiatique

de Uentreprise devrait permettre a AIA Group Ltd. d'enregistrer des chiffres de
croissance a double chiffre dans ses nouvelles activités. - Steven Lam

3. AIG

CODE ISIN : US0268747849 - secteur : Financier
American International Group a délaissé son statut de téte d'affiche de la crise
financiére pour devenir un assureur dommages/responsabilité discipliné. Son

CEOQ, Brian Duperreault, véritable spécialiste du redressement d'entreprises, opére
avec succes le changement de culture et d'opérations au sein d’AlG. Les excellents

© 2019 - Tous droits réservés
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résultats de 2019 devraient connaitre une accélération en 2020.

4, Altice Europe

CODE ISIN : NL0011333752 - secteur : Médias

Les améliorations du réseau et des services d’Altice Europe NV augmentent
sérieusement les chances d'une reprise durable en 2020, et d'ainsi rompre

avec les erreurs du passé de la direction et les lacunes en termes de qualité du
réseau. Sa dette colossale dope le rendement des capitaux propres; en réduisant
sa dette et en augmentant UEBITDA, entreprise tente d'atteindre son ratio cible
d'endettement et, une fois celui-ci atteint, d'initier des rachats d'actions propres.

5. Anta Sports

CODE ISIN : KYG040111059, ADR: US03662P1075 - secteur :
Apparel

Le premier équipementier sportif de Chine devrait égaler les parts de marché de
Nike et d>Adidas AG dans son propre pays d'ici trois ans. Anta Sports Products
Ltd. entend accélérer sa croissance en Chine avant les Jeux olympiques d'hiver
de Pékin (2022). Linvestissement de 100 millions de dollars annoncé en juin par
le fondateur de Lululemon Athletica, Chip Wilson, devrait doper la croissance
mondiale.

© 2019 - Tous droits réservés
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6. AstraZeneca

CODE ISIN : GB0009895292 - secteur : Health Care

Le succes des tests réalisés par AstraZeneca dans le cadre du développement de
nouveaux médicaments générera une progression des revenus et du bénéfice par
action, qui lui permettra de surclasser ses pairs pharmaceutiques et qui justifie

la tentative de l'entreprise de rester indépendante. Cette croissance se fonde sur
six médicaments destinés a traiter différentes maladies, telles que linsuffisance
cardiaque et le cancer du poumon, chacun d’entre eux ayant ou visant le statut de
blockbuster.

7. AT&T
CODE ISIN : US00206R1023 - secteur : Médias

En intégrant Time Warner, AT&T devait doper ses revenus et la croissance de

son cash-flow en monétisant le contenu de Time Warner sur son vaste réseau de
distribution. Les opportunités de croissance a long terme de AT&T en termes de
lancement de nouveaux services OTT (over-the-top content) et d'augmentation des
revenus publicitaires numériques sont considérables.

8. Bayer

CODE ISIN : DEOOOBAYO0017 - secteur : Industriel

L'acquisition de Monsanto en 2018 pour un montant de 63 milliards de dollars

a non seulement aliéné les investisseurs mais a également exposé Bayer AG a

une vague de litiges apparemment sans fin concernant U'herbicide Roundup. Les
actionnaires activistes s’interrogent toujours sur la logique de cette opération. Une
rupture pourrait contribuer a restaurer la valeur de Uentreprise et a s'attaquer aux
préoccupations des actionnaires.

9. Beyond Meat
CODE ISIN : US08862E1091 - secteur : Alimentaire

Les burgers a base de plante connaissent un succes foudroyant et permettent a
Beyond Meat de se faire une place dans Uindustrie de la viande qui pése 1,4 trillion
de dollars. L'entreprise pourra défendre sa position de téte sur le marché des
burgers et de la viande réfrigérés a 'égard des nouveaux entrants si elle continue a
privilégier innovation et capacité de production. La rentabilité a Uhorizon 2021 est
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a portée de main.

10. BT

CODE ISIN : GB0030913577 - secteur : Telecommunications
Le CEO de BT Group, Philip Jansen, doit mettre un terme a la baisse des ventes
et procéder a une transformation de son modeéle opérationnel a forte intensité de
main-d ceuvre s'il veut éviter une contraction du dividende. Les réductions de prix

régulées, le paiement des pensions et les dépenses pour la 5G mobile et le réseau
‘full fiber” pourraient empécher Uentreprise d'améliorer son cash-flow.

11. CD Projekt

CODE ISIN : PLOPTTCO00011, ADR: US1251051066 - secteur :
Technologie

CD Projekt SA, le premier fabricant de jeux vidéos de Pologne, pourrait battre les
prévisions de vente des analystes pour 2020, avec son Cyberpunk 2077, jeu de réle

tres attendu, qui doit sortir en avril. Le jeu pourrait se vendre a 20 millions d'unités
durant son année de lancement.

12. Cellnex
CODE ISIN : ES0105066007 - secteur : Telecommunications

Porté par de récentes acquisitions en France, en ltalie, en Suisse et au

© 2019 - Tous droits réservés
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Royaume-Uni, Cellnex Telecom SA, la seule entreprise d'infrastructures de
télécommunications indépendante d'Europe, va probablement plus que doubler ses
revenus a Uhorizon 2023. 'augmentation des ratios de location de Uentreprise, de
ses sites sur mesure, et de ses contrats résistant a Uinflation, pourraient séduire
les acheteurs potentiels.

13. China Evergrande

CODE ISIN : KYG2119W1069, ADR: US16891Y1038 - secteur :
Financier

Le promoteur immobilier China Evergrande Group pourrait ne pas tenir sa
promesse de réduire sa dette de 114 milliards de dollars et pourrait connaitre
plusieurs années de pertes en raison de la baisse des ventes d'immobilier
résidentiel et d'une incursion dans la production de véhicules électriques. Le
groupe de construction immobiliere entend devenir le plus grand producteur de
VE d’ici 2025.

14. Constellation Brands

CODE ISIN : US21036P2074 - secteur : Beverages

En se concentrant sur les biéres importées, Constellation Brands augmente ses
chances de continuer a faire mieux que ses pairs, qui font face a une stagnation

des ventes. Grace a une réduction de sa dette plus rapide que prévu, aprés avoir
vendu pour 1,7 milliard de dollars de marques de vin, U'entreprise pourrait doper ses

activités de cannabis au-dela de sa part de 36,6% dans Canopy Growth.

© 2019 - Tous droits réservés
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15. Contemporary Amperex

CODE ISIN : CNE100003662 - secteur : Technologie

Des politiques nationales favorables aux véhicules a nouvelles énergies équipés
de batteries a forte densité devraient étre propices a la croissance des fabricants
de batteries en Chine. La technologie avancée et les ressources de R&D font de
Contemporary Amperex Technologie, le premier producteur mondial de batteries
lithium-ion, un acteur a part. Il cherche a fournir des batteries aux constructeurs
automobiles européens.

16. Cree
CODE ISIN : US2254471012 - secteur : Industriel

Les sous-performances récentes de Cree imputables au conflit commercial

entre les Etats-Unis et la Chine et & une interdiction de collaborer avec Huawei
Technologies, ne devraient pas hypothéquer le potentiel du fabricant d'éclairage
LED dans les VE (véhicules électriques) et linfrastructure 5G. Cree prévoit de
dépenser 1 milliard de dollars afin de doper ses capacités d'ici 2024, méme si les
marchés finaux pesent cing fois ce poids.

17. CVS Health
CODE ISIN : US1266501006 - secteur : Health Care

Apres sa fusion avec Aetna, CVS Health se positionne pour répondre a un plus
grand nombre de besoins en soins de santé Outre-Atlantique. La vision du
management se concentre sur la réorganisation de son empreinte commerciale
et lamélioration de sa productivité, qui devraient déboucher sur une croissance a
double chiffre du BPA d’ici 2022. Les pressions réglementaires et légales se sont
allégées, ce qui permet a CVS de poursuivre ses plans.

© 2019 - Tous droits réservés
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18. Daiichi Sankyo
CODE ISIN : JP3475350009, ADR: US23381D1028 - Health Care

Le médicament DS-8201 de Daiichi Sankyo pourrait changer la donne dans le
traitement des patientes atteintes d'un cancer du sein et présentant des niveaux
bas de la protéine HERZ2. Si le médicament est homologué et commercialisé début
2020 comme prévu, les ventes pourraient finalement excéder 12 milliards de
dollars d'ici dix ans.

19. Enterprise Products

CODE ISIN : US2937921078 - secteur : Energy

Enterprise Products Partners LP posséde une réserve de projets et un important
cash-flow qui soutiendront son leadership sur le marché de linfrastructure
pétroliere et gaziere intermédiaire de la Céte du Golfe. Sa dette maitrisable, ses
prévisions de croissance visibles et les relations simplifiées avec son commandité
ne sont pas appréciées a leur juste valeur. Le dividende de la société demeure plus
slir que celui de ses pairs.

20. Facebook
CODE ISIN : US30303M1027 - secteur : Technologie

Les nouvelles activités de Facebook devraient étre lancées l'an prochain, Instagram
devant booster U'e-commerce et Messenger augmentant la portée de Stories.

Les prévisions de croissance des revenus de Facebook en 2020 patissent des
préoccupations réglementaires. Des prévisions peu ambitieuses, des comparaisons
de croissance plus faciles et les nouvelles activités pourraient alimenter des
résultats meilleurs que prévu.

21. Fiat Chrysler
CODE ISIN : NL0010877643 - secteur : Automotive

Les années passées a réduire son portefeuille d’activités par le biais de spin-off

et de ventes ont quasiment débouché sur une fusion de Fiat Chrysler Automobiles
SA avec Renault SA en 2019. Le deal pourrait étre relancé U'an prochain, ou l'on
pourrait alors voir de nouveaux prétendants viser les marques tres rentables de
FCA que sont Jeep et Ram. Note de la rédaction : il a été annoncé depuis que la FCA
fusionne avec Peugeot, mais les nouvelles n'étaient pas encore connues au moment

© 2019 - Tous droits réservés
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de la publication par Bloomberg de ce dossier).

22. Global Payments
CODE ISIN : US37940X1028 - secteur : Financier

Global Payments pourrait battre ses objectifs de rentabilité pour Total System
Services, acquis récemment. L'opération n'a pas affaibli son bilan financier et les
objectifs de revenus et de colts de l'entreprise sont conservatifs. Les entreprises de
restauration, de soins de santé et d'hotellerie préferent ses logiciels sur mesure
pour rivaliser avec les produits de traitement des paiements dans un marché
fragmenté.

23. Goodman Group
CODE ISIN : AUO0O0000OGMG?2 - secteur : Financier

Goodman Group a pu profiter de la demande croissante des locataires, incitée
par la vente en ligne, pour des centres de distribution centralisés. |l a augmenté
le niveau de développement dans le cadre de sa plateforme de gestion de fonds
externe de 31 milliards de dollars - ce qui lui a permis d'augmenter la croissance
de ses recettes tout en déployant moins de capitaux.

24. JOHNSON & JOHNSON
CODE ISIN : US4781601046 - secteur : Health Care

Bon nombre des 15 000 procédures contre Johnson & Johnson, au motif que

ses produits a base de talc auraient causé le cancer et/ou le mésothéliome,
pourraient étre résolues par des décisions attendues durant le premier semestre
2020. J&J est également défendeur dans un litige en matiere d’opioides; certains
rapports suggerent limminence d’un reglement global. Enfin, U'entreprise fait face
a des accusations selon lesquelles le Risperdal provoquerait une augmentation
mammaire chez les hommes.

25. Just Eat
CODE ISIN : GBOOBKX5CNB86 - secteur : Alimentaire Technologie

On assistera l'an prochain a une nouvelle consolidation dans le secteur de la
livraison de produits alimentaires. Une fusion entre Just Eat et Takeaway.com NV
donnerait naissance a la plus grande société de livraison de restaurants en ligne

© 2019 - Tous droits réservés
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en dehors de la Chine. Un
leadership combiné dans des
marchés stratégiques tels que
lAllemagne, les Pays-Bas et le
Royaume-Uni devrait laider a
écarter Uber Eats et Deliveroo.

26. Keyence

CODE ISIN :
JP3236200006 - secteur : Technologie

Les expéditions de capteurs de mouvement premium de Keyence seront portées
par la montée des transactions de données avec 'émergence des réseaux 5G.
Grace a une marge d'exploitation de plus de 50% Keyence maintient sa position de
leader. Ses logiciels et ses outils d’apprentissage automatique visant a soutenir
les opérations industrielles et les stratégies de marketing des clients devraient
décoller.

27. Kraft Heinz
CODE ISIN : US5007541064 - secteur : Alimentaire

La question pour Kraft Heinz est de savoir si le nouveau management pourra
effectuer un redressement. Son CEO, Miguel Patricio, posséde une expérience dans
le marketing; reste a voir s'il pourra ancrer les fondamentaux de l'entreprise dans
une lutte industrielle visant a réinventer les marques de consommateur iconiques
pour rester pertinent.

© 2019 - Tous droits réservés
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28. Lululemon Athletica
CODE ISIN : US5500211090 - secteur : Apparel

L'objectif de Lululemon Athletica de réaliser un bénéfice a double chiffre d’ici
2023, alimenté par une augmentation de la marge et une progression des ventes
d'un peu plus de dix pour cent, pourrait réduire son potentiel dans les soins
personnels, le shopping d'expérience et les chaussures. Les résultats sont portés
par Uinnovation, le plan stratégique de Lululemon baptisé 'Power of three’ se
concentrant sur lhomme, le numérique et les activités internationales.

ulemon

17

29. Motorola
CODE ISIN : US6200763075 - secteur : Technologie

Motorola pourrait tirer profit de Uinterdiction américaine d’acheter des équipements
vidéo chinois. Anciennement vendeur d’équipements caractérisés par une faible
marge bénéficiaire, sa mutation en un fournisseur de logiciels et de services
gérés vient tout juste de commencer. Il devrait en profiter a mesure que les réseaux
de premiers répondants et de sécurité publics adoptent la technologie LTE et du
cloud.

© 2019 - Tous droits réservés
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30. MPLX
CODE ISIN : US55336V1008 - secteur : Energy

Le rendement de pres de 10% et le profil investment grade de MPLX ont incité
Uinvestisseur activiste Elliott Management a faire pression pour préconiser une
spin-off et une conversion en une ‘Corporation’ en septembre. Une initiative qui
devrait accélérer les ventes d'actifs et d'autres mesures visant a améliorer les
rendements de l'entreprise, a réduire son levier et accroitre la liquidité des
actions en 2020.

31. Netflix
CODE ISIN : US64110L1061 - secteur : Médias

Aprées avoir dominé pendant des années dans le domaine de la vidéo en streaming,
Netflix fait face a la menace de Walt Disney et Apple Mais cela ne doit pas
l'empécher de continuer a
prospérer dans un domaine
tres chargé. Méme si le
contenu codte tres cher,

Netflix progressera a l'échelon
international. La pression qui
incite l'entreprise a augmenter
sa rentabilité pourrait la
pousser a augmenter ses tarifs

pour ses 151 millions de clients.

32. Nidec

CODE ISIN : JP3734800000, ADR: US6540901096 - secteur :
Technologie

Le durcissement de la réglementation environnementale et 'adoption de moteurs
a haut rendement et de systemes de controle pour les véhicules électriques,
devraient doper la croissance bénéficiaire de Nidec. L'entreprise technologique
japonaise profite d’'une structure a colits fixe plus maigre et d'une position forte
dans l'équipement industriel et les appareils électroménagers.

© 2019 - Tous droits réservés
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33. Nutanix
CODE ISIN : US67059N1081 - secteur : Technologie

En 2020, les ventes de Nutanix pourraient confirmer a la fois les débouchés pour
son modele de cloud public et les spéculations de rachat. Ses systemes IT basés
sur les logiciels sont plus faciles a utiliser et plus flexibles que les systemes IT
existants. Ses caractéristiques limitées, une modification du modéle d’abonnement
et une baisse des dépenses IT constituent des risques majeurs.

34. OMV
CODE ISIN : AT0000743059 - secteur : Energy

Hormis 'éventualité d'une baisse soudaine des prix du brut, OMV AG est en mesure
de poursuivre sa croissance agressive, de battre les prévisions bénéficiaires et
d’augmenter son dividende. La vision claire du CEO Rainer Seele et la stratégie
dédiée a la compagnie pétroliere autrichienne depuis sa reprise en 2015 ne sont
peut-étre pas encore appréciées a leur juste valeur.

35. Pinduoduo
CODE ISIN : US7223041028 - secteur : Technologie

Avec 500 millions de clients actifs qui doublent leurs dépenses moyennes chaque
trimestre, Pinduoduo, la troisieme plateforme d’e-commerce chinoise, a le potentiel
de devenir rentable en 2020. Sa marge brute élevée est durable dans la mesure
ou les revenus publicitaires augmentent a mesure qu'un plus grand nombre de
commercants rejoignent son marché en plein essor.

36. Ping An

CODE ISIN : CNE1000003X6, ADR: US72341E3045 - secteur:
Financier

L'accent que porte Ping An Insurance Group of China sur le développement de
Uintelligence artificielle, la blockchain et l'expertise en cloud computing, lui
permettra de conserver un avantage sur les institutions financieres chinoises
traditionnelles. Ses investissements dans la technologie sont répartis parmi des
industries allant des soins de santé a la technologie des villes intelligentes. La
quatriéme entreprise chinoise en termes de valeur de marché accélére aussi sa
croissance outre-mer dans le domaine de la banque virtuelle.

© 2019 - Tous droits réservés
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37. Roku

CODE ISIN : US77543R1023 - secteur : Médias
Tout est en place pour que Roku conserve son leadership américain sur Apple TV
et Amazon.com en 2020. L'agrégateur de contenus devrait profiter d'une explosion
des déploiements des services de streaming, le consommateur cherchant une

plateforme pour gérer les nombreux abonnements numeériques. Roku profite de la
fragmentation de lindustrie et du phénomeéne de ‘cord-cutting’ qui s'accéleére.

38. SalMar

CODE ISIN : NO0010310956 - secteur : Industriel

Les avancées de SalMar ASA dans la péche du saumon offshore - il est le deuxieme
producteur mondial - gomment effectivement les limitations de capacités de
lindustrie. L'entreprise devrait augmenter ses bénéfices en 2020, portée par une
croissance organique et des opérations d’acquisition en Islande, qui est loin
d"avoir épuisé son potentiel de récolte.

39. Samsung

CODE ISIN : KR7005930003, ADR: US7960502018 - secteur :
Technologie

Les accusations de corruption contre le vice-président Jay Y. Lee pourraient
contraindre Samsung Electronics a intensifier son programme de dividende

© 2019 - Tous droits réservés
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et de rachat d’actions propres des trois prochaines années afin de calmer les
investisseurs. La position dominante du géant technologique sud-coréen dans la 5G
et les téléphones pliables pourrait lui permettre de générer un bénéfice significatif.
Ceci dit, les tensions commerciales pourraient retarder le redressement de la
marge de sa puce de mémoire vive dynamique.

40. Schlumberger

CODE ISIN : AN8068571086 - secteur : Energy

L'année prochaine marquera un tournant pour Schlumberger Ltd., le nouveau

CEO Olivier Le Pleuch cherchant a contrecarrer leffondrement de 73% du BPA

de Uentreprise depuis la chute des prix pétroliers en 2014-2016. L'augmentation
des capacités numériques et une discipline renouvelée en termes de capitaux
pourraient améliorer marges et rendements - une amélioration absolument
indispensable pour soutenir un dividende qui a dépassé le cash-flow libre au cours
des quatre derniéres années.

4]1. Siemens

CODE ISIN : DE0007236101 - secteur : Industriel

Isoler les activités d'énergie qui périclitent pour se concentrer sur les segments
industriels, et plus particulierement l'automatisation, pourrait revigorer les
prévisions bénéficiaires de Siemens AG et l'aider a afficher une meilleure
valorisation en 2020. Se débarrasser de sa division de 'énergie pourrait soutenir
la marge bénéficiaire du conglomérat de deux ou trois points de pourcentage. Des
annonces de spin-off potentielle ou d’introduction en Bourse de la division du rail
pourraient suivre.

42. Standard Life Aberdeen
CODE ISIN : GBOOBF8Qb6Ké4 - secteur : Financier

Standard Life Aberdeen entend bien lutter pour développer une activité de gestion
d’actifs globale si les investisseurs continuent a retirer leurs fonds au méme
rythme. Une procédure d'arbitrage a hauteur de 140 millions de livres sterling
(180 millions de dollars] avec Lloyds Banking Group permet de gagner du temps
pour améliorer les performances du fonds mais ses activités de gestion d’actifs
‘core’ sont en recul. Les joint-ventures et autres acquisitions sont sans doute
insuffisantes et trop tardives.
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43. T-Mobile
CODE ISIN : US8725901040 - secteur : Telecommunications

T-Mobile est prét a opérer une transformation en 2020 - s'il obtient l'approbation
d’acquérir Sprint Si le deal devait étre bloqué par une procédure judiciaire
intentée par seize Etats et le District of Columbia, T-Mobile pourrait &tre contraint
de revoir ses plans concernant la 5G. Les chances pour la société de lemporter au
tribunal sont de 50-50.

44. Toyota
CODE ISIN : US8923313071 - secteur : Automotive

Toyota Motor n'est plus seulement un constructeur automobile. Son président Akio
Toyoda, petit-fils du fondateur, est en train d'opérer sa rapide transformation en une
entreprise de mobilité. Les efforts que fournit Toyota sur le marché de la voiture
connectée proviennent d'un remaniement total de sa facon de mener ses activités,

en nouant des alliances permettant de compléter son développement en interne.

45. Travis Perkins

CODE ISIN : GB0007739609 - secteur : Industriel

Portant déja les stigmates de la faiblesse des dépenses du Royaume-Uni en
termes de rénovation, Travis Perkins, la plus grande entreprise de distribution de
matériel de construction du Royaume-Uni, fait face a une année cruciale. Il saura,
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a la fin de cette année, si laccent qu'elle porte sur les clients professionnels, en ce

compris la scission prévue de la chaine de bricolage Wickes, est la bonne stratégie.

Méme les meilleurs plans peuvent dérailler sur fond d'incertitude de post-Brexit.

46. Tullow Oil
CODE ISIN : GB0001500809 - secteur : Energy

Aprés avoir ramené sa dette a des niveaux confortables, Tullow Qil est, enfin,
de nouveau capable d’augmenter sa production et ses cash-flows libres. Les
deux projets clés au Ghana de l'entreprise de production et de prospection basée
au Royaume-Uni alignent de belles performances, et des découvertes majeures
opérées recemment en dehors des cotes du Ghana ont permis d’établir une
nouvelle plateforme de croissance a grande échelle.

47. Uber
CODE ISIN : US90353T1007 - secteur : Technologie

Un engagement plus marqué par le biais d’un groupement d’offres et de
monétisation de la base mensuelle d’utilisateurs actifs qui fait a peu pres cing
fois la taille de Lyft, devrait aider Uber Technologies a dépasser les prévisions de
marge EBITDA pour 2020. Lentreprise peut exploiter sa force de ‘ride sharing” et
de livraison de produits alimentaires pour bifurquer dans des services tels que
la livraison de produits d"épicerie qui attirent de nouveaux utilisateurs sur sa

plateforme.
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Bolero

48. Volkswagen

CODE ISIN : DE0007664039 - secteur : Automotive

Volkswagen AG a une chance de laisser derriere elle le scandale des émissions de
diesel et de devenir une entreprise incontournable dans le segment de la voiture
électrique. La clé de leffort réside dans U'ID.3, que VW commercialisera a partir
de mi-2020, son prix démarrant a 30 000 dollars environ, afin de concurrencer

le Modeéle 3 de Tesla. VW compte au moins 70 voitures électriques dans son
pipeline, en ce compris des Cargo vans et la Taycan, une Porsche électrique.

49. Whart Reic

CODE ISIN : KYG9593A1040, ADR: US9622574088 - secteur :
Financier

Le climat politique et social agité a Hong Kong pourrait bien étioler les bénéfices
de Wharf Real Estate Investment, compte tenu de sa forte exposition a la location
commerciale de luxe. Les dépenses dans les galeries marchandes du propriétaire
- parmi les plus onéreuses dans le monde - pourraient dégringoler en 2020 si le
tourisme dérape. La faiblesse du yuan et une escalade du conflit commercial entre
Washington et Pékin seraient préjudiciables.

50. Zimmer Biomet

CODE ISIN : US98956P1021 - secteur : Health Care

Des améliorations au niveau de la qualité de fabrication et un nouveau robot de
replacement du genou pourraient aider le fabricant d'implants orthopédiques
Zimmer Biomet Holdings a accélérer la croissance de ses ventes a plus de 2%,
pour la premiére fois depuis 2016. Aprés que des problemes de production ont fait
plonger les marges bénéficiaires de pres de quatre points de pourcentage entre
2016 et 2018, la progression des ventes devrait générer d’'importants gains de
marge.

Colophon
Ce dossier est entierement basé sur larticle de Bloomberg «"50 Companies
to Watch in 2020» du 22 octobre 2019. Vous pouvez toujours lire la contribution

originale sur https://www.bloomberg.com/features/companies-to-watch-2020.

Veuillez noter que toutes les actions cotées mentionnées ne sont pas négociables

© 2019 - Tous droits réservés

19/21



TOPIC La sélection de Bloomberg pour 2020

en ligne via la plateforme Bolero. Dans ce cas, veuillez contacter le Bolero
Orderdesk par téléphone au 0800 628 17. D'autres ne sont pas négociables tout
court, comme Bolero n'offre pas le marché.

Bolero © 2019 - Tous droits réservés 20/21



TOPIC La sélection de Bloomberg pour 2020

Mentions légales

Bolero est la plateforme d'investissement simple exécution de KBC Bank SA et est indépendante de tous les autres
services de placement qui peuvent étre fournis par KBC Bank SA.

Copyright © KBC Bank SA/Bolero. Tous droits réservés. Ces informations ne peuvent en aucun cas étre publiées, re-
maniées ou reproduites sous quelque forme que ce soit. Les droits de propriété intellectuelle de la présente publication
reviennent a KBC Bank SA, a des entités quiy sont liées ou a des tiers. Toute violation de ces droits est interdite. Sous
réserve d'autorisation expresse, écrite et préalable de l'auteur ou de ses ayants droit, toute transmission, vente, diffusi-
on ou reproduction de la publication, sous quelque forme et par quelque moyen que ce soit, est strictement interdite.

Cet article est une publication de KBC Bank S.A. (Bolero). LAutorité des services et marchés financiers (FSMA) est
l'autorité de contréle compétente pour cette activité.

Cette publication ne reléve pas de la « recherche en investissement » telle que visée par UArrété royal du 3 juin 2007
portant les regles et modalités visant a transposer la directive concernant les marchés d'instruments financiers. Elle
consiste en une communication publicitaire, de sorte que les prescriptions légales destinées a promouvoir lindépen-
dance de la recherche en investissements ne sont pas d'application. Bolero ne garantit en aucune facon que les
instruments financiers traités vous conviennent. Bolero ne donne ici aucun conseil en investissement spécifique et
personnalisé. Vous portez par conséquent 'entiere responsabilité de l'utilisation que vous faites de cette publication.

Les gestionnaires de fonds de KBC AM peuvent effectuer des transactions sur linstrument financier concerné avant

la diffusion des recommandations. La rémunération des collaborateurs ou des préposés employés par KBC Securities
et chargés de l'établissement des recommandations n’est pas liée a des transactions de banques d'affaires de KBC
Securities. Les rendements des instruments financiers, indices financiers ou autres actifs évoqués dans cette publica-
tion sont des rendements obtenus par le passé. Ils ne constituent dés lors aucun indicateur fiable pour les rendements
futurs. Il ne peut étre garanti que les scénarios, les risques et les prévisions présentés refletent les attentes du marché,
ni qu’ils se réaliseront effectivement. Les prévisions sont fournies a titre purement indicatif. Les données figurant dans
cette publication sont générales, purement indicatives et sujettes a modification.

Si les résultats des actifs financiers évoqués sont libellés dans une autre devise que l'euro, il se peut que le rendement
soit supérieur ou inférieur en raison des fluctuations de change. Les informations communiquées représentent l'analy-
se de l'auteur a la date mentionnée. Si les informations sont basées sur des sources jugées fiables par lauteur, Bolero
ne peut garantir leur pertinence, leur exhaustivité, ni qu'elles soient a jour ; il se peut qu’'elles soient incomplétes ou
abrégées. L'auteur peut se référer a d'autres publications du groupe KBC (par ex. de KBC AM ou Market Research] ou
de tiers. KBC Bank SA ne peut étre tenue responsable de l'inexactitude ou de la non-exhaustivité éventuelle de certaines
données contenues dans ces publications. Les clauses de non-responsabilité figurant dans les publications de KBC AM
ou d'autres publications auxquelles il est fait référence sont également d’application.

Aucun extrait de cette publication ne peut étre reproduit sans l'autorisation expresse, écrite et préalable de KBC Bank
SA (centre Bolero). La présente publication est soumise au droit belge et reléve de la compétence exclusive des tribu-
naux belges. Pour certains éléments essentiels des recommandations d'investissement (dont le réglement de conflits
d'intéréts), nous vous renvoyons aux « Directives générales relatives aux recommandations d'investissement de KBC
Asset Management » disponibles sur le site www.kbcam.be/actions et aux « Disclosures » consultables sur le site www.
kbesecurities.com/disclosures. En ce qui concerne les recommandations susmentionnées, des informations spécifiques
en matiere de conflits d'intéréts sont disponibles sur www.kbcsecurities.be/disclosures.

Investir en actions comporte d'importants risques et incertitudes. Les investisseurs doivent étre en mesure d'assumer
le risque économique d'un investissement et la perte totale ou partielle du capital investi.



