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INDEXENOVERZICHT Algemeen beursklimaat
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12062 | o speech van Federal Reserve opperhoofd Jerome Powell voor de
12012 ' Economic Club of Washington. Dat is belangrijk, want het
11962 [z bijzonder sterke banenrapport vorige week, smoorde de hoop op
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- - - - - N N e De speech van Fed-bons Powell luchtte Wall Street op: "de

%4-1D %4 VD desinflatie is begonnen”, al zal "de strijd tegen inflatie nog een

A S&PS00 A 4164 1.29% 8.45% pak tijd vergen”. De centrale bank plooit dus voor de druk van
I zz;df:n:mp“"e ;211:71 0.17':: 1::;:: Wall Street en zal niet extra op de rem gaan staan. “Meer dan
¥ Brazil Bovespa 107,830 082% 170% voldoende”, was het verdict van de traders, want het
A KBW Bank Index 115,10 127% 18.13% banenrapport werd prompt vergeten en de S&P500 (+1,3%) en de
A S&P Homebuilding Index 149875 1.23% 17.98% Nasdaq (+1,9%) werden fluks hoger gestuurd. Opvallend genoeg
A S&P Commodity Index 587,86 238% -3.64% daalden de rentes niet en bleef ook de dollar stabiel na de
A Consumer discretionary 1177,70 0.22% 17.13% speech. Het is nu wachten op de jaarlijkse State of the Union van
¥ Consumerstaples 764,28 -0.36% -1.91% president Joe Biden, heden avond, voor een gezamenlijke zitting
A Energy 676,54 3.08% 0.62% van het Congres. Dat is de eerste keer sinds de Republikeinse
A Finandials 614,71 1.16% 7.89% partij nipt de controle over het Huis van Afgevaardigden overnam,
* Healthcare 1.547.00 0.64% 243% na de tussentijdse verkiezingen van november.
0 'ndusma,'s sr02 o:25% 725 e Erwas natuurlijk ook nog macro-economisch nieuws. Zo leerden
A Information technology 2.505,26 2.46% 15.33% R R
A Materials 52671 13% 7.59% we dat het Amerikaanse handelstekort in december opgelopen
A Telecommunications 19474 2.08% 22.19% is tot 67,4 miljard dollar, nadat de teller in november met 61
¥ utilities 347,76 -0.08% -2.99% miljard dollar het laagste peil sinds september 2020 aantikte . De
v Nikkei export daalde met 0,9% tot 250,2 miljard dollar, terwijl de import

Nikkei 225 27.567,04 -0.43% 5.64% .
A Hang Seng 2130168 0.01% 7.69% met 1,3% steeg tot 317,6 miljard dollar. Dat brengt het
¥ o300 086,91 018% 5.56% Amerikaanse handelstekort in 2022 op een fenomenale 948,1

miljard dollar, gelijk aan 3,7% van het bbp. Dat is te wijten aan de
gestegen inflatie, de hoge energieprijzen en de robuuste vraag.
Het tekort met China nam toe tot 382,9 miljard dollar en dat met
Canada tot 81,6 miljard dollar.

e Voor wat bedrijfsresultaten betreft, kijken we vandaag onder
meer naar CME Group, Dominion Energy, Fox, Equifax, Trimble,
Walt Disney, Yum Brands, Emerson Electric, ABN Amro, Adyen,
Akzo Nobel, Neste, Deutsche Boerse, Pandora, Rockwool,
TotalEnergies, Vestas, Voestalpine, Yara en WereldhaveBelgium.

Stijgers en dalers S&P 500

N R 0 ) - . 0 N -4, 0 » - -
SKYWORKS SOL 122,97 12,53% 12,86 1.86% * INCYTE CORP 80,96 4,03% 21,89
' ' 0 ' - B 0 B -9, 0 y - . 0
@ CINCINNATI F 127,62 10,7% 24,97 2.34% * CARRIER GLOB 44,39 3,81% 1737 1.47%
¢ FISERVINC 115,28 8,35% 15,73 - 0% * PARAMOUNT GL 23,35 -2,95% 12,40 - 4.21%
- , s (o} , - % R -2, %) , - . o
TAKE-TWO INT 113,85 7.85% 33,15 09 * TRANE TECHNO 180,45 2,479 21,78 1.54%
' ,07/0 ' - . (] , -Z, (] , - . (o}
DUPONT DE NE 77,79 7.5% 20,54 1.85% * MOLSON COORS 52,30 2,.39% 13,46 2.85%
¢ ROYAL CARIBB 74,01 712% 22,22 - 0.12% ‘1‘ CARMAXINC 76,16 -2,18% 26,73 - -
@ CATALENT INC 71,58 6,84% 22,03 - - * WESTROCK CO 33,43 -2,14% 11,74 - 3.23%
@ ON SEMICONDU 85,53 6,38% 19,35 - 0% * SIMON PROPER 125,90 -2,13% 19,44 - 5.8%
¢ QORVOINC 108,56 6,18% 18,68 - 0% ¢ CFINDUSTRIE 84,25 -2,02% 4,92 - 1.76%
¢ ACTIVISION B 75,60 5,62% 19,72 - 0.67% * JOHNSON CONT 64,52 -1,98% 18,35 - 2.23%
Bron: Bloomberg
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Wall Street

Azié

Microsoft vernieuwt zijn Bing zoekmachine en Edge webbrowser met kunstmatige intelligentie. Die
verandering moet een nieuwe golf van technologie inleiden en de manier waarop mensen informatie
verzamelen opnieuw vorm geven. De verfrissing volgt op de investering in OpenAl en moet Google
rechtstreeks uitdagen.

KKR & Co zag de uitkeerbare winst na belastingen in het vierde kwartaal met 42% dalen op jaarbasis tot
$821,8 miljoen. Er werd een pak minder activa verkocht uit de private equity portefeuille, zodat de
uitkeerbare winst landde op 92 cent per aandeel. Er werd gemikt op 86 cent. Daarmee is duidelijk dat
private equity-bedrijven geen topjaar hadden in 2022, omwille van marktvolatiliteit, stijgende inflatie,
recessiezorgen en geopolitieke spanningen.

DuPont de Nemours verwacht dat de resultaten pas in de tweede helft van 2023 zullen verbeteren door
een stabiele vraag naar consumentenelektronica, genormaliseerde voorraadniveaus bij klanten en de
heropening van China. De fabrikant van industriéle materialen mikt op een jaaromzet van 12,30 a 12,90
miljard dollar, terwijl gemikt werd op 12,91 miljard dollar. De winst moet landen tussen 3,50 en 4,00
dollar per aandeel, terwijl op 3,86 dollar werd gemikt.

Centene vreest dat de winst van zijn snelgroeiende Medicare Advantage-afdeling in 2024 een klap zal
krijgen door de scherpe verlaging van zijn kredietscore door een Amerikaans federaal agentschap. Het
Amerikaanse Centrum voor Medicare en Medicaid Services (CMS] stelde onlangs nieuwe regels voor
een auditprogramma voor, om te voorkomen dat de bedrijven te veel betalen. De vergoedingstarieven
zullen 2,3% dalen, vergeleken met een groei van 5% in 2023. De definitieve tarieven worden verwacht
tegen 3 april. Die vooruitzichten wogen op alle aandelen in de sector

Wells Fargo gaat 300 miljoen dollar betalen om een rechtszaak te schikken met aandeelhouders, die
beweren dat het verzweeg dat het onnodige verzekeringen heeft opgelegd aan klanten van
autoleningen. De Construction Laborers Pension Trust for Southern California leidde de zogenaamde
class action meldde de schikking, al gaf de bank geen overtredingen toe. De overeenkomst moet wel
nog worden goedgekeurd door rechter James Donato.

Zoom Video Communications gaat 15% van zijn personeel ontslaan. En dat werd volgens CEO Eric Yuan
hoog tijd. “We hebben niet zo veel tijd genomen als we hadden moeten doen, om teams grondig te
analyseren of te beoordelen of we houdbaar groeiden”. Een rondje nadenken kost dus 1300 banen,
terwijl de man zijn eigen salaris met 98% zal verlagen en geen bonus zal ontvangen. Ook de andere
bestuurders leveren 20 procent van hun loon en hun bonussen in.

Bed Bath & Beyond tankte zo'n 225 miljoen dollar vers geld in een complexe deal waarbij het preferente
aandelen en warrants aanbood. Het wil nog eens 800 miljoen dollar ophalen in de komende 10
maanden. De doodsreutels klinken luid bij de kleinhandelaar, die amechtig probeert een faillissement
te voorkomen, maar Hudson Bay Capital Management blijkt er wel nog in te geloven. Analisten menen
dat het nieuwe geld slechts een paar kwartalen extra zuurstof kan geven, maar dat een verzwakkende
economie elke kans op een succesvolle ommekeer verkleint.

De Australische producent van cementproducten Boral zag de onderliggende winst over het eerste
halfjaar boven verwachting uitkomen, dankzij een aanzienlijke omzetstijging. Hogere volumes en dito
prijzen duwden het cijfer uit voortgezette activiteiten naar 56,8 miljoen Australische dollar, zo'n 39,53
miljoen dollar, terwijl op 38 miljoen werd gemikt. CEO Vik Bansal toonde zich zowel blij als strijdvaardig:
“Hoewel onze financiéle resultaten verheugend zijn gezien de moeilijke inflatoire omgeving, weet ik dat
Boral tot veel meer in staat is”. Mischien daarom dat Boral geen interim-dividend uit zal keren, al wordt
dat aan de beperkte vrije kasstroom in het eerste halfjaar geweten.
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Europa

Het Duitse Linde verwacht dat de winst in 2023 zal stijgen, maar is ook van plan om de komende twee
tot drie jaar 7 a 9 miljard dollar te investeren in projecten voor schone energie. Het wil immers
profiteren van de drang naar een lagere CO2-uitstoot. Het wil concreet 3 miljard dollar uitgeven om 11
tot 13 bestaande activa te bouwen om schone waterstof te produceren. Die plannen werden versneld
omdat Europa minder afhankelijk wil worden van olie en gas uit Rusland.

De Italiaanse digitale bank FinecoBank scoorde in 2022 een nettowinst van 428,8 miljoen euro, 23%
meer dan een jaar eerder en meer dan de verhoopte 412,2 miljoen euro. minstens even belangrijk is dat
de winstprognose voor 2023 voor de kredietactiviteiten werd verhoogd en de bankkosten
gelijkgetrokken. Dat is een meevaller, want eerder zou de groei van de netto financiéle inkomsten
minstens 70% zijn, maar dat werd nu opgetrokken naar 80%.

Société Générale, de derde grootste Franse bank, heeft in het vierde kwartaal een hoger dan verwachte
winst geboekt, dankzij een sterke prestatie van haar bedrijfs- en investeringsbankdivisie. Die zette
nochtans meer geld opzij voor slechte leningen. De nettowinst landde in het vierde kwartaal op 1,16
miljard euro, terwijl analisten op 1 miljard euro mikten.

De winstmarge van Volkswagen AG lag in 2022 met 8,1% aan de bovenkant van de prognose van 7% a
8,5%, omdat de omzet en de winst stegen op jaarbasis. De winst klokte af op 22,5 miljard euro, ondanks
de haperende toeleveringsketens, die de netto kasstroom ver onder de doelstelling duwde. Dat cijfer
landde op slechts 5 miljard euro, tegenover 8,6 miljard euro in 2021. De groep namelijk nog altijd

met grote voorraden onafgewerkte goederen, voorraden en materialen.

Europa’s grootste fondsbeheerder Amundi kende een goed vierde kwartaal, omdat treasuryproducten
een daling van het beheerde vermogen deels compenseerden in “een moeilijk jaar met zwakke
markten”. De netto-instroom bedroeg 15 miljard euro, tegenover een uitstroom van 12,9 miljard euro in
het derde kwartaal. Dat zet het beheerde vermogen op 1,90 biljoen euro, zowat 7,7% minder dan een
jaar eerder.

Equinor zag de operationele winst op aangepaste basis landen op 74,9 miljard dollar in 2022, dankzij de
stijgende gasprijzen. De aangepaste bedrijfskasstroom (EBITDA] steeg tot 15,1 miljard dollar, terwijl op
14,4 miljard dollar werd gemikt. De nettowinst explodeerde tot 28,7 miljard dollar, tegenover 8,6 miljard
dollar een jaar geleden.

De Zweedse bank Handelsbanken meldde dat de nettowinst over het vierde kwartaal in lijn der
verwachtingen lag: 5,92 miljard Zweedse kronen bedroeg, tegen 5,24 miljard een jaar eerder. De
inkomsten bereikten immers in alle thuismarkten een record, zowel in het vierde kwartaal als in hele
2022. Het gaat daarom als bonusje een extra dividend uitkeren van 2,5 kronen per aandeel, bovenop een
gewoon dividend van 5,50 kronen per aandeel. Dat was al meer dan de 5,00 kronen over 2021.

De Duitse herverzekeraar Hannover Re krikte de herverzekeringstarieven met 8% op bij de
belangrijkste verlengingen van 1 januari, omdat de inflatie sterk steeg en het aanbod krapper werd. De
stijging is bijna het dubbele van de 4,1% van een jaar eerder, hoewel het volume van de vernieuwde
contracten iets lager was dan vorig jaar nadat het enkele contracten had geannuleerd.
Scheepvaartconcern A.P. Moller-Maersk zag de vierde kwartaal winst iets onder de verwachtingen
landen. Minstens even belangrijk is dat 2023 een aanzienlijk lagere winst moeten opleveren dan in 2022.
De bedrijfskasstroom (EBITDA] zal zelfs dalen tot 8 a 11 miljard dollar, tegenover 36,8 miljard dollar in
2021. Een implosie, zeg maar, omdat de tarieven over ter wereld ondertussen fors zijn gedaald.

Het Franse olieconcern TotalEnergies verdubbelde in 2022 de aangepaste nettowinst tot 36,2 miljard
dollar, dankzij een bijdrage van 7,6 miljard in het vierde kwartaal. Dat cijfer omvatte zelfs een
waardevermindering van 4,1 miljard dollar op het belang in het Russische gasbedrijf Novatek. Het
nettoresultaat van 6,8 miljard dollar was exact zoals verwacht. De groep gaat een dividend voorstellen
van 2,81 euro per aandeel, 6,4% hoger dan een jaar eerder. Dat bovenop een reeds aangekondigde
speciale uitbetaling van 1 euro per aandeel.
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Benelux

Akzo Nobel zag het bedrijfsresultaat 40% terugvallen. Dat was iets beter dan de gevreesde krimp met
44% en is te wijten aan zwakke volumes, ondanks positieve nettoprijzen. Voor 2023 wordt een
aangepaste bedrijfskasstroom (EBITDA] van 1,2 a 1,5 miljard euro, pal in het midden van de
verwachtingen. De hoge schuldgraad en de toch wel eerder sombere volumevooruitzichten maken dat
KBC Securities het advies verlaagde van “Opbouwen” naar “Houden” en het koersdoel neerwaarts
bijstelt van 90 naar 70 euro.

ABN Amro meldde een verrassend sterk kwartaal dat de verwachtingen overtrof, met als hoogtepunt de
netto intrest inkomsten. Dat landde op 1,56 miljard euro, dankzij een verbetering van de depositomarge
en het treasuryresultaat, zodat de marge liefst 150 basispunten bedroeg. De kostenbegeleiding voor
2023 lag grotendeels in lijn der verwachtingen, terwijl de bijzondere waardeverminderingen zeer laag
blijven. ABN kondigt ook een aandeleninkoopprogramma van 500 miljoen euro aan, in plaats van de
voorwaardelijke inkoop van 250 miljoen euro die in het tweede kwartaal werd aangekondigd. KBC
Securities past de prognoses aan voor een sterker dan verwacht netto interest inkomen in de toekomst,
zodat het koersdoel stijgt van 13,8 naar 15 euro. Het advies daalt van “Kopen” naar “Opbouwen”
Sequana Medical heeft met succes dierstudies heeft afgerond voor DSR 2.0. Zelfs bij dubbele doses
toonde het product geen verschil met de controlegroep. Tegelijkertijd voert het ook kleine eerste
proeven op mensen uit in Mexico en Canada, een studie die in het tweede kwartaal van 2023 moet
starten. Onze analist toont zich opgetogen, maar verlaagt het koersdoel van 11,5 euro naar 10 euro,
terwijl het advies stijgt van “Opbouwen” naar “Kopen".

UCB meldde dat Fintepla (fenfluramine) in de EU werd goedgekeurd voor de behandeling van aanvallen
geassocieerd met het Lennox-Gastaut syndroom (LGS). De goedkeuring was volledig verwacht
aangezien het CHMP dit in december vorig jaar heeft aanbevolen. Belangrijk is dat de aanwijzing als
weesgeneesmiddel voor fenfluramine gehandhaafd blijft. Geen impact op “Kopen”-advies en 110 euro
koersdoel.

Betaalspecialist Adyen meldde een volumegroei van dik 41%, ondanks moeilijke concurrentie. Maar een
stijging van investeringen in personeel en datacenters tot 8% van de omzet, tegenover 5% in 2023,
drukken de EBITDA en het nettoresultaat. De groep zal niettemin een marge op de bedrijfskasstroom
(EBITDA] realiseren van 65%. Deze tijdelijke dip in de marge of de verhoogde investeringen zijn voor
KBC Securities geen reden tot paniek, want Adyen moet nu eenmaal investeren op te groeien. Geen
impact op koersdoel van 2.250 euro en “Kopen”-advies.
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Aanbevelingen en advieswijzigingen

Bedrijf Beurshuis Koersdoel Advies
Oud Nieuw Oud Nieuw

AKkzo Nobel KBC Securities 90 7 70 € Accumulate 7 Hold

Aviva Morgan Stanley 540 7 520 GBPp

BNP Paribas Jefferies 77 N 83 €

BNP Paribas RBC 76 )] 77 €

BP TD Securities 40 7 44 $ Hold T Buy

BP Raymond James 39 N 40 $

BP Evercore 36 7 40 $

Carlsberg Bernstein 1100 )] 1130 DKK

Carslberg Citigroup 1000 7 980 DKK

Carslberg Deutsche Bank 1130 7 1085 DKK

Diageo HSBC 4800 7 4500 GBPp

Glencore RBC 520 )] 540 GBPp

HelloFresh Credit de Suisse 58 7 29 € Outperform Vv Neutral

Julius Baer Gruppe Jefferies 65 )] 70 CHF

Julius Baer Gruppe Citigroup 68 N 73 CHF

KPN Morgan Stanley 3,6 ) 3,7 €

Linde JP Morgan 340 ) 380 $

M&G Deutsche Bank 220 )] 225 GBPp

Norsk Hydro JP Morgan 62 N 64 NOK

Rémy Cointreau HSBC 164 7 160 €

Securitas AB Citigroup 90 N 95 SEK

Sequana Medical KBC Securities 11,5 7 10 Accumulate () Buy

Teleperformance HSBC 290 N 330

Ubisoft Berenberg 42 7 23

Volvo AB Jefferies 215 7 205 SEK Buy 7 Hold

WDP RBC 24 )] 27 €

Bron: Thomson Reuters Eikon, KBC Securities
Macro-economische kalender

Wednesday, 8 February Consensus Previous
Japan

00:50 Trade Balance BoP Basis (Dec) -¥1225.6bA -¥1537.8b
00:50 Bank Lending Ex-Trusts YoY (Jan) 3.50%A 3.00%
06:00 Eco Watchers Survey Current SA (Jan) 48.5A 47.9
06:00 Eco Watchers Survey Outlook SA (Jan) 49.3A 47
Events

14:00 Hungarian Central Bank's Minutes

15:15 Fed’s Williams Interviewed at WSJ Live Event

15:30 Fed’s Cook Takes Part in a Discussion in Washington

16:00 ECB's Knot Speaks

16:00 Fed’s Barr and Bostic Speak to Students in Mississippi

18:30 Fed’s Kashkari Speaks at Boston Economic Club

19:00 U.S. To Sell USD35 BIn 10-Year Notes

19:45 Fed’s Waller Discusses the Economic Outlook
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WISSELKOERSEN
Verwachte wisselkoersbeweging (op basis van forwards)
EUR/GBP EUR/USD EUR/JPY USD/JPY GBP/USD

Huidig 0,891 1,073 140,71 131,15 1,205
1Q23 0,890 1,070 138 130 1,210
2Q23 0,880 1,080 138 127 1,230
3Q23 0,890 1,100 137,5 125 1,240
4Q23 0,890 1,120 137,5 125 1,250

Bron: Bloomberg

Belangrijkste internationale wisselkoersen

EUR/GBP EUR/USD EUR/JPY USD/JPY GBP/USD
Huidig 0,891 1,073 140,710 131,150 1,205
-Im -1,1% -0,01% 0,58% 0,56% -1,13%
-3m -2,02% 6,5% 4,31% 11,08% 4,35%
-6m -5,23% 522% -2,18% 2,9% -0,3%
-1jr -5,36% -6,01% -6,26% -11,89% -11,05%
-2jr -1,54% -10,96% -9,9% -19,76% -12,34%
Bron: Bloomberg
EUR/USD JPY/USD
11,110 155,0
1,090 -
: 150,0 A
1,070 A
145,0 -
1,050 -
1,030 | 140,0 -
1,010 |
135,0 |
0,990 -
130,0 A
0,970
10,950 ‘ ‘ ‘ 125,0 ‘ ‘ ‘
okt 22 nov 22 dec 22 jan 23 okt 22 nov 22 dec 22 jan 23
EUR/GBP EUR/JPY
0,90 150,0
148,0 |
0,89 -
146,0 -
0,88 -
144,0 |
0,87 - 142,0 A
140,0 -
0,86 -
138,0 |
0,85 -
136,0 -
0,84 ' : J 134,0 ; ‘ '
okt 22 nov 22 dec 22 jan 23 okt 22 nov 22 dec 22 jan23
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GRONDSTOFFEN (overzicht)

Grondstoffenindexen
SPGCESTR

BBG Commodity

TR/CC CRB ER Index
Commodity Research Bureau BL
Baltic Dry Index

Dirty VLCC Middle Eastern Gulf
LMEX LONDON METALS INDEX
inSpectrum Tech Inc DRAM Spot

Metaalprijzen

Goud ($/troy oz]
Zilver ($/troy oz
Platinum ($/troy oz]
Aluminium  ($/metrische ton)
Koper ($/metrische ton)
Lood ($/metrische ton)
Nikkel ($/metrische ton)
Tin ($/metrische ton)
Zink ($/metrische ton)

Energieprijzen

Olie (Brent) ($/vat)

Olie (WTI) ($/vat)
Benzine ($ cents/gallon)
Fuel oil ( ¥/metrische ton)
Gas GBp/Thermische unit
Elektriciteit [€/megawattuur)
Steenkool  [$/metrische ton]
Landbouwproducten
Tarwe ($/bushel)
Mais ($/bushel]
Rijst ($/CWT)
Koffie ($cts/pond)
Suiker ($cts/pond)
Cacao ($/metrische ton)
Katoen ($cts/pond)
Sojabonen ($/bushel)
Palmolie ($/metrische ton)
Varkens ($/CWT)
Ossen ($/pond)
Melk ($cts/pond)

Bron: Bloomberg

Bolero

Huidig
603
108
271
553
601
53

4.139
1,9

Huidig
1.875,60
22,30
980,20
2.524,50
8.925,00
2.098,00
27.248,00
26.952,00
3.136,50

Huidig
83,8
77,3

468,1

2.673,0
140,0
131,8
255,7

Huidig
751,00
675,00
17,62
177,35
19,68
2.518,71
84,90
1.520,25
886,50
75,38

17,44

Vorige
590
108
266
551
608
o1

4.128
1,9

Vorige
1.873,10
22,17
978,20
2.533,50
8.871,50
2.100,00
27.258,00
26.786,00
3.131,00

Vorige
83,7
771
468,2
2.586,0
147,0
135,1
252,0

Vorige
749,75
674,00
17,48
175,80
19,50
2.607,67
85,63
1.515,25
873,50
75,05

17,41

» @a@an @an 5 D @@ @& 5 5 ¥ an s

D D H a@aas >

%
2,2%
0.2%
1.7%
0,3%
-1,2%
2,9%
0,3%
0,0%

%
0,1%
0,6%
0,.2%
-0,4%
0,6%
-0,1%
0,0%
0,6%
0,.2%

%
0,1%
0,2%
0,0%
3,4%
-4,7%
-2,5%
1.4%

%
0,2%
0,1%
0,8%
0,9%
0,9%
-3,4%
-0,9%
0,3%
1,5%
0,4%

0,.2%
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Hoogste koers [-1jr]

748 09 jun 22
141 08 mrt 22
330 09 jun 22
644 04 mei 22
3.369 23 mei 22
130 21 nov 22
5.506 07 mrt 22
4,0 23 feb 22

Hoogste koers (-1jr)

2.070 08 mrt 22

27 08 mrt 22
1.183 08 mrt 22
4.074 07 mrt 22
10.845 07 mrt 22
2.700 08 mrt 22
55.000 07 mrt 22
50.026 08 mrt 22
4.896 08 mrt 22

Hoogste koers (-1jr)

139 07 mrt 22
131 07 mrt 22
620 06 jun 22
3.987 06 jun 22
800 07 mrt 22
1.400 26 aug 22
440 21 sep 22

Hoogste koers (-1jr)

1.340 04 mrt 22
769 16 mei 22
19 27 dec 22
248 09 feb 22
21 01 feb 23

2.694 09 jan 23
128 17 mei 22

1.784 09 jun 22

1.947 01 mrt 22
123 11 aug 22
22 18 apr 22

Laagste koers (-1jr)

549 08 feb 22
106 06 feb 23
259 08 feb 22
547 06 jan 23
601 07 feb 23
33 16 feb 22
3.453 27 sep 22
1.9 07 feb 23

Laagste koers (-1jr)

1.615 28 sep 22
18 01 sep 22
821 01 sep 22

2.081 28 sep 22

6.955 15 jul 22

1.746 27 sep 22

18.230 15 jul 22

17.400 31 okt 22

2.654 03 nov 22

Laagste koers (-1jr)

75 09 dec 22
70 09 dec 22
378 08 feb 22
2.417 19 dec 22
114 10 mei 22
127 25 jan 23
233 18 feb 22

Laagste koers (-1jr)

703 06 dec 22
569 22 jul 22
17 28 okt 22
143 11jan 23
17 28 okt 22
2121 22 aug 22
70 31 okt 22
1.350 06 okt 22
680 28 sep 22
74 01 feb 23
17 07 feb 23
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GRONDSTOFFEN (IN BEELD)

—Goud ($) —Zilver ($)
2000 25,0
1950 24,0 A
1900 ~+ 23,0
1850 -+ 22,0
1800 + 21,0 A
1750 ~+ 20,0
1700 19,0
1650 -+ 18,0
1600 T T T 17,0 T T T
okt 22 nov 22 dec 22 jan 23 okt 22 nov 22 dec 22 jan 23
—OQlie (Brent, $) ——Palmolie ($)
105 1000
100 - 950
95 1 900
90 ~ 850
85 1 800 -
80 750
75 A 700
70 ? ? ; 650 T T T
okt 22 nov 22 dec 22 jan23 okt 22 nov 22 dec22 jan23
= Aluminium ($) —Koper ($)
2700 9500
2600 -
9000
2500 -
2400 - 8500 1
2300 - 2000 |
2200
7500
2100 -
12000 T T T 7000 T T T
okt 22 nov 22 dec 22 jan 23 okt 22 nov 22 dec 22 jan 23
—CRB Index —LME Metal Index
290 4500
285 4300 A
1280 + 4100 A
275 ~ 3900 -
270 + 3700 -
265 + 3500
1260 3300
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RESULTATENKALENDER BENELUX

Regio: BENELUX Industriéle sector Publicatie datum Publicatie Geschatte Geschatte Geschatte
Bedrijf tijdstip winst/aandeel EBITDA 2023 nettowinst 2023
2023
ABN AMRO BANK-CV Banken wo 08 februari 07:00 1,59 - 1.570,8
ADYEN NV Commerciéle diensten wo 08 februari voorbeurs 19,59 800,0 607,3
AKZO NOBEL Chemie wo 08 februari 07:00 2,82 1.145,8 503,3
TOTALENERGIES SE 0il&Gas wo 08 februari voorbeurs 12,97 59.610,7 33.201,2
WERELDHAVE BELGM Vastgoed wo 08 februari - 4,81 53,0 42,0
AEGON NV Verzekeringen do 09 februari 07:00 0,06 - -301,1
ARCELORMITTAL ljzer/staal do 09 februari voorbeurs 10,45 14.210,3 9.583,3
BARCO NV Electronica do 09 februari 07:30 0,71 121,0 64,3
EURONEXT NV Financiéle diensten do 09 februari nabeurs 5,01 841,0 535,3

Bron: Bloomberg

RESULTATENKALENDER EU

Publicatie datum

Regio EUROPA
Bedrijf

Geschatte
winst/aandeel

Geschatte
nettowinst 2023

Geschatte
EBITDA 2023

Publicatie
tijdstip

Industriéle sector

2023

ABN AMRO BANK-CV Banken wo 08 februari 07:00 1,59 - 1.570,8
ADYEN NV Commerciéle diensten wo 08 februari voorbeurs 19,59 800,0 607,3
AKZ0O NOBEL Chemie wo 08 februari 07:00 2,82 1.145,8 503,3
AMUNDI SA Financiéle diensten wo 08 februari voorbeurs 5,62 1.475,6 1.140,7
AP MOLLER-B Transport wo 08 februari voorbeurs 1.587,69 36.733,5 29.078,0
BARRATT DEV Bouw wo 08 februari voorbeurs 0,67 913,6 674,1
DEUTSCHE BOERSE Financiéle diensten wo 08 februari nabeurs 8,06 2.500,9 1.481,5
EQUINOR ASA 0il&Gas wo 08 februari 07:00 6,73 82.711,7 21.399,7
KINDRED GROUP PL Entertainment wo 08 februari 07:30 0,32 134,1 73,3
NESTE 0Y] 0il&Gas wo 08 februari 08:00 2,82 3.404,6 2.172,4
PANDORA A/S Kleinhandel wo 08 februari voorbeurs 51,82 8.661,6 4.895,5
ROCKWOOL A/S-B Bouwmaterialen wo 08 februari - 12,78 648,8 277,6
SMURFIT KAPPA GR Forest Products&Paper wo 08 februari 08:00 4,18 2.291,6 1.092,6
SOC GENERALE SA Banken wo 08 februari voorbeurs 5,63 - 4.450,4
STOREBRAND ASA Verzekeringen wo 08 februari 07:30 5,73 - 2.446,4
SVENSKA HAN-A Banken wo 08 februari 07:00 10,50 - 20.444,8
SWEDISH ORPHAN B Biotechnologie wo 08 februari 08:00 9,72 6.068,3 2.865,8
TOTALENERGIES SE 0il&Gas wo 08 februari voorbeurs 12,97 59.610,7 33.201,2
VESTAS WIND SYST Energie wo 08 februari voorbeurs -1,03 -182,0 -1.035,9
VOESTALPINE AG Ijzer/staal wo 08 februari voorbeurs 535 2.257,8 960,2
WALLENSTAM-B SHS Vastgoed wo 08 februari 13:00 1,92 1.620,0 1.246,5
YARA INTL ASA Chemie wo 08 februari 08:00 10,40 4.754,7 2.608,7
AEGON NV Verzekeringen do 09 februari 07:00 0,06 - -301,1
ARCELORMITTAL Ijzer/staal do 09 februari voorbeurs 10,45 14.210,3 9.583,3
ASTRAZENECA PLC Farma do 09 februari voorbeurs 6,62 12.817,0 10.294,9
BANQUE CANTO-REG Banken do 09 februari 06:00 4,25 - 365,0
BRIT AMER TOBACC Landbouw do 09 februari voorbeurs 3,65 12.940,6 8.351,7
Bron: Bloomberg
RESULTATENKALENDER VS

REGIO: VS

Bedrijf

Industriéle sector

Publicatie datum

Publicatie
tijdstip

Geschatte winst
per aandeel

Geschatte Geschatte

EBITDA 2023

APPLOVIN CO-CLA Software wo 08 februari nabeurs 0,07 2.804,4 1.057,7
AVALONBAY COMMUN Vastgoed wo 08 februari nabeurs 1,43 2.592,2 1.610,6
CDW CORP/DE Internet wo 08 februari voorbeurs 2,48 24.482,7 2.150,1
CME GROUP INC Financiéle diensten wo 08 februari 13:00 1,87 5.017,4 3.375,2
CVS HEALTH CORP Farma wo 08 februari voorbeurs 1,92 314.771,4 19.969,1
DOMINION ENERGY Elektriciteit wo 08 februari voorbeurs 1,04 16.001,9 7.070,4
EATON CORP PLC Verwerkende nijverheid wo 08 februari voorbeurs 2,05 20.690,2 4.164,9
EMERSON ELEC CO Electronica wo 08 februari voorbeurs 0,88 15.288,4 3.905,1
EQUIFAX INC Commerciéle diensten wo 08 februari nabeurs 1,50 5.105,8 1.726,4
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FLEETCOR TECHNOL
FOX CORP - A

FOX CORP - B

INTL FLVR & FRAG
MGM RESORTS INTE
MOLINA HEALTHCAR
MONOLITHIC POWER
O'REILLY AUTOMOT
STERIS PLC
TRIMBLE INC

UBER TECHNOLOGIE
WALT DISNEY CO/T
YUM! BRANDS INC
ABBVIE INC

APOLLO GLOBAL MA
ARES MANAGEM- A
ASTRAZENECA-ADR
BAXTER INTL INC
CLOUDFLARE INC-A
DEXCOM

DUKE ENERGY CORP
EQUITY RESIDENTI
EXPEDIA GROUP IN
HILTON WORLDWIDE
KELLOGG CO

MASCO CORP
METTLER-TOLEDO
MOTOROLA SOLUTIO
PAYPAL HOLDINGS
PEPSICO INC

PHILIP MORRIS IN

Bron: Bloomberg

Commerciéle diensten
Media

Media

Chemie

Lodging
Gezondheidssector
Halfgeleiders
Kleinhandel
Gezondheidssector
Electronica
Internet

Media

Kleinhandel

Farma

Financiéle diensten
Investeringsbedrijf
Farma
Gezondheidssector
Software

Farma

Elektriciteit
Vastgoed

Internet

Lodging

Voeding
Bouwmaterialen
Electronica
Telecom
Commerciéle diensten
Dranken
Landbouw

wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
wo 08 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari
do 09 februari

nabeurs
14:00
14:00
nabeurs
nabeurs
nabeurs
nabeurs
22:30
nabeurs
voorbeurs
voorbeurs
nabeurs
voorbeurs
voorbeurs
voorbeurs
voorbeurs
voorbeurs
voorbeurs
nabeurs
nabeurs
13:00
nabeurs
nabeurs
voorbeurs
14:00
13:00
nabeurs
nabeurs
nabeurs
12:00
13:00

3,93
0,47
0,47
0,95
-1,91
4,02
3,14
7,70
2,19
0,62
-0,05
0,75
1,26
3,51
1,50
1,07
0,68
0,94
0,05
0,27
1,06
0,38
1,76
1,22
0,84
0,67
11,66
3,44
1,20
1,64
1,26

3.418,8
14.910,9
14.910,9
12.471,0
12.875,2
31.622,1

1.794,6
14.265,6

4.943,8

3.694,8
31.706,2
90.581,8

6.746,5
58.314,4
10.354,0

2.589,1
44.373,2
15.001,4

975,0

2.904,5
27.017,4

2.739,4
11.744,1

8.677,3
15.154,9

8.687,2

3.899,5

8.938,6
27.545,0
85.305,5
30.688,2

1.772,3
3.282,5
3.282,5
2.512,1
3.423,6
1.597,6
720,4
3.285,4
1.364,5
918,3
1.667,3
15.377,8
2.325,8
32.962,9
3.501,3
804,3
12.817,0
3.479,8
129,0
689,2
11.804,2
1.676,6
2.459,3
2.527,0
2.336,5
1.513,9
1.214,1
2.639,6
6.454,9
15.068,0
13.437,7
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BOLERO

Bolero.be

Beurs bij 't Ontbijt is de dagelijkse nieuwsbrief van Bolero, de online broker van KBC Groep. Deze nieuwsbrief maakt deel uit van
het uitgebreide en unieke informatieaanbod dat Bolero beleggers biedt.

Bij Bolero krijgt u niet alleen toegang tot het beursnieuws van Reuters en De Tijd, maar ook tot uitgebreide marktenstudies,
concrete aandelenanalyses, een handige beursblog,.... Via het gebruiksvriendelijke en innovatieve transactieplatform kunt u
bovendien gemakkelijk zelf beleggingsopportuniteiten ontdekken en uw portefeuille beheren en uitbouwen.

Kortom, Bolero zorgt ervoor dat u als belegger over alle tools en informatie beschikt die u nodig hebt om op de beurs te handelen
en dat aan erg voordelige tarieven. Meer informatie over het volledige aanbod van Bolero?

Surf naar www.bolero.be en vraag vrijblijvend een infopakket aan.

LEGENDE

Vaak gebruikte afkortingen

EBIT winst voor financiéle resultaten en belastingen

EBITDA courante cashflow = winst voor financiéle resultaten, belastingen, afschrijvingen en waardeverminderingen
CF cashflow = nettowinst plus alle niet-kaskosten minus alle niet-kasopbrengsten

EV/EBITDA ondernemingswaarde / courante cashflow; ondernemingswaarde = marktkapitalisatie + netto schuld

FY financieel boekjaar

WPA winst per aandeel

KW koers-winstverhouding = koers / winst per aandeel

Ratingsysteem KBC Securities

KOPEN verwachte totale return (incl. dividenden) > 10% over de volgende 6 maanden

OPBOUWEN verwachte totale return (incl. dividenden) tussen 0 en 15% over de volgende 6 maanden

HOUDEN verwachte totale return (incl. dividenden) tussen 5 en -5% over de volgende 6 maanden

AFBOUWEN verwachte totale return (incl. dividenden) tussen 0 en -15% over de volgende 6 maanden

VERKOPEN verwachte totale return (incl. dividenden) < -10% over de volgende 6 maanden
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Deze publicatie van KBC Bank N.V. (Bolero) wordt uitsluitend ter informatie verstrekt en is niet bedoeld als een specifiek
en persoonlijk beleggingsadvies, een aanbieding of een uitnodiging tot een aanbieding, om de hierin vermelde financiéle
producten te kopen of te verkopen, noch onafhankelijk onderzoek op beleggingsgebied.

De dienstverlening die Bolero verschaft, is niet op beleggingsadvies gebaseerd. Bolero is het orderuitvoeringsplatform
van KBC Bank N.V. waarmee transacties in ‘niet-complexe’ financiéle producten (in de zin van MiFID Il) doorgaan op basis
van ‘loutere uitvoering’ (“execution only”]. Bolero voert geen ‘passendheidstoetsing” uit bij transacties in niet-complexe
financiéle producten. De belegger die van deze dienstverlening gebruik maakt, beschikt dus niet over de bescherming
van de toepasselijke gedragsregels. Transacties in ‘complexe’ financiéle producten (in de zin van MiFID Il] kunnen pas
uitgevoerd worden na een succesvolle passendheidstoetsing. Transacties via Bolero gebeuren altijd op initiatief van de
belegger.

Bij het uitvoeren en/of doorgeven van transacties van beleggers houdt Bolero geen rekening met de daarmee verband
houdende fiscale, juridische of boekhoudkundige aspecten van deze transacties, verstrekt zij geen advies met betrekking
tot dergelijke aspecten en kan zij daarvoor derhalve niet aansprakelijk worden gesteld.

Beleggen in financiéle producten houdt risico’s in. Beleggers moeten in staat zijn om het economische risico van een
belegging te dragen en het belegde kapitaal geheel of gedeeltelijk te verliezen.

Copyright © KBC Bank NV/Bolero. Alle rechten voorbehouden. Deze informatie mag op geen enkele manier gepubliceerd,
herschreven of heruitgegeven worden in eender welke vorm.

Deze publicatie is gebaseerd op nieuwsfeiten en is geen koop- of verkoopaanbeveling. De vermelde koersdoelen en
adviezen voor aandelen zijn ongewijzigd en zonder enige selectie overgenomen uit de publicaties van KBC Securities en
KBC Asset Management. Voor meer uitleg rond het tot stand komen van de koersdoelen en adviezen, kunt u volgende
websites raadplegen: https://research.kbcsecurities.com/portal/portal.html#!/disclosures en
https://www.kbc.be/particulieren/nl/juridische-info/documentatie-beleggen.html#aandelen
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	 Op de Europese beurzen was er gisteren overdag - bij gebrek aan nieuwe inzichten, resultaten, macro-economische cijfers of speeches - weinig tot geen animo. Er werd uitgekeken naar een speech van Federal Reserve opperhoofd Jerome Powell voor de Economic Club of Washington. Dat is belangrijk, want het bijzonder sterke banenrapport vorige week, smoorde de hoop op een minder agressief monetair beleid, vakkundig, in de kiem. In afwachting trok de lange termijn rente in Duitsland (2,32%) én de VS (3,65%) alweer wat hoger, zodat de dollar ook op blijvende steun kon rekenen (€1 = -1,0693).
	 De speech van Fed-bons Powell luchtte Wall Street op: "de desinflatie is begonnen", al zal "de strijd tegen inflatie nog een pak tijd vergen". De centrale bank plooit dus voor de druk van Wall Street en zal niet extra op de rem gaan staan. “Meer dan voldoende”, was het verdict van de traders, want het banenrapport werd prompt vergeten en de S&P500 (+1,3%) en de Nasdaq (+1,9%) werden fluks hoger gestuurd. Opvallend genoeg daalden de rentes niet en bleef ook de dollar stabiel na de speech. Het is nu wachten op de jaarlijkse State of the Union van president Joe Biden, heden avond, voor een gezamenlijke zitting van het Congres. Dat is de eerste keer sinds de Republikeinse partij nipt de controle over het Huis van Afgevaardigden overnam, na de tussentijdse verkiezingen van november.
	 Er was natuurlijk ook nog macro-economisch nieuws. Zo leerden we dat het Amerikaanse handelstekort in december opgelopen is tot 67,4 miljard dollar, nadat de teller in november met 61 miljard dollar het laagste peil sinds september 2020 aantikte . De export daalde met 0,9% tot 250,2 miljard dollar, terwijl de import met 1,3% steeg tot 317,6 miljard dollar. Dat brengt het Amerikaanse handelstekort in 2022 op een fenomenale 948,1 miljard dollar, gelijk aan 3,7% van het bbp. Dat is te wijten aan de gestegen inflatie, de hoge energieprijzen en de robuuste vraag. Het tekort met China nam toe tot 382,9 miljard dollar en dat met Canada tot 81,6 miljard dollar. 
	 Voor wat bedrijfsresultaten betreft, kijken we vandaag onder meer naar CME Group, Dominion Energy, Fox, Equifax, Trimble, Walt Disney, Yum Brands, Emerson Electric, ABN Amro, Adyen, Akzo Nobel, Neste, Deutsche Boerse, Pandora, Rockwool, TotalEnergies, Vestas, Voestalpine, Yara en WereldhaveBelgium. 

